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RESUMEN

La puesta en funcionamiento del mercado de derechos de emisiones de CO,, en el aifio 2005,
obligd a las empresas afectadas a entregar un numero de titulos equivalente a las emisiones de
sustancias nocivas registradas durante el ejercicio econdmico.

La aparicidn de estos titulos planted la necesidad de la aprobacién de una norma que regulara su
tratamiento contable. Si bien ese pronunciamiento se efectud a nivel nacional, no ocurrié lo
mismo en el ambito internacional que, tras un intento fallido de normalizacién en el afio 2003,
surgio un vacio normativo que aun persiste.

La incertidumbre sobre el reconocimiento y valoracidn de los derechos de emisidn nos conduce a
cuestionar la calidad de la informacidn suministradas por las empresas implicadas en sus cuentas
anuales. En este trabajo se desarrolla un indicador que permite determinar la utilidad de dicha
informacién.

PALABRAS CLAVES: Utilidad de la informacidn contable, informes anuales, Indicador de la utilidad
de la informacion.

ABSTRACT

Starting from 2005, the market of CO2 emission rights forced many companies to deliver a
number equivalent to the emissions of Greenhouse Gases registered during the year.

The appearance of these allowances raised the need for the adoption of a rule to regulate the
accounting treatment. Although that statement was made at the national level, there wasn’t the
same in the international arena, and after a failed attempt to normalization in 2003, the
regulatory gap still persists.

Uncertainty about recognition and valuation allowances leads us to question the quality of the
information supplied by the companies in its annual accounts. In this paper an indicator is
developed to determine the usefulness of this information.

KEYWORDS: Accounting information utility, Annual reports, Information utility index.
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ANALISIS DE LA UTILIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE RELATIVA A LOS DERECHOS
DE EMISION: PROPUESTA DE UN INDICADOR

1. INTRODUCCION

La entrada en funcionamiento del mercado de derechos de emision, en enero de 2005,
tuvo importantes repercusiones en las propias organizaciones, al alterar sustancialmente
su estructura productiva, econdmica y financiera, lo que ha supuesto la modificacion de
los objetivos empresariales, que deberdn contemplar la satisfaccidén de las necesidades a

través del cumplimiento de los requisitos ambientales.

Con ello se hizo necesaria una norma que regulase el tratamiento contable del nuevo
elemento patrimonial. En este sentido, el International Accounting Standars Board (en
adelante, IASB), contando con el apoyo del European Financial Reporting Advisory Group
(en adelante, EFRAG), acordd elaborar una norma contable especifica para regular el
reconocimiento, la valoracién y el registro de estos titulos. Atendiendo a esta peticion, el
International Financial Reporting Interpretations Committee (en adelante, IFRIC!) emitio
la Draft Interpretation D1, un borrador de la interpretacion definitiva que fue finalmente
aprobada por el IASB en diciembre de 2004, publicandose la IFRIC 3: Emission rights. Sin
embargo, tras las criticas recibidas, el IASB opté finalmente por retirar la interpretacién
emitida, comprometiéndose a abordar nuevamente el tema. Sin embargo, hasta la fecha,
no ha habido ningun pronunciamiento significativo, aunque la regulacién de los derechos

de emisidn sigue estando en la agenda activa del IASB.

En este ambito se enmarca el presente trabajo, cuyo objetivo es el desarrollo de un

indicador que cuantifique la utilidad de la informacién contable sobre derechos de

! Se emplearan los acronimos en lengua inglesa por estar mas extendidos. Sin embargo, en la literatura
especializada también se alude a dicho organismo por su traduccion al castellano, “Comité de Interpretacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” o CINIIF.
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emisién revelada por las entidades, a fin de determinar si los usuarios externos disponen
de una informacion adecuada que les permita la adopcidon de decisiones. El trabajo
realizado se encuadra dentro de la denominada teoria de la informacién util para la toma
de decisiones, que asume que las cuentas anuales como producto final del proceso
contable deben satisfacer, como apunta Hendriksen (1982), las necesidades informativas
de los diferentes sujetos interesados en la situacion de la empresa y su evolucién
probable. Este indicador seria aplicable en el anadlisis de las memorias anuales de las
empresas afectadas por las limitaciones de emisiones, pudiendo asi calcular, para cada
una de ellas, el valor del indice de utilidad de la informacion contable sobre derechos de

emision.

En este sentido, el estudio se divide en cuatro apartados. Tras dedicar el primero de ellos
a la introduccidn, el segundo bloque se centra en el estudio de los aspectos bdsicos de la
utilidad, que se configura como la variable dependiente de nuestro modelo, para lo que
se llevard a cabo un andlisis de las normas contables nacionales espafiolas e
internacionales vigentes asi como de la doctrina contable que nos permita establecer el
concepto de utilidad de la informacion contable. Posteriormente, el apartado tres del
trabajo se dedicara a la confeccién del indicador de utilidad, planteando un instrumento
de medida para, seguidamente, analizar los requisitos técnicos que permitan su aplicacién
con fiabilidad y validez. Por ultimo, en el apartado cuatro se presentaran las principales
conclusiones de nuestro estudio, centrandonos en la aplicabilidad del instrumento
disefado para estimar la utilidad de la informacidon contable sobre los derechos de

emision revelada en las cuentas anuales.

2. CARACTERISTICAS CUALITATIVAS DE LA INFORMACION CONTABLE
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El objetivo de este trabajo es estudiar la informacién contable revelada sobre los
derechos de emision y analizar la utilidad de ésta. Teniendo en cuenta que “la calidad
informativa se ha de evaluar por algun sistema que tenga en cuenta su utilidad para el
usuario de dicha informacion” (Velilla, 1984, p. 28), con caracter previo, sera preciso

establecer cudles son las caracteristicas cualitativas que le confieren tal utilidad.

Dado que en este trabajo se considerara la utilidad de la informaciéon relativa a los
derechos de emisidn y teniendo en cuenta que éstos no comenzaron a utilizarse para la
compensacion de las emisiones de CO; hasta el afio 2005, deberemos analizar las
cualidades de la informacién contable a partir de esa fecha, examindndose, dentro del
contexto internacional, las normas emitidas por el Financial Accounting Standard Board
(en adelante, FASB) y el IASB vy, para el estudio de los preceptos nacionales espafioles, el

Plan General de Contabilidad (en adelante, PGC).

De la lectura de los distintos marcos conceptuales contenidos en las normas anteriores se
desprende también una categorizacién de las caracteristicas exigidas para calificar como
atil a la informacién contable. Asi, se puede apreciar en la tabla 1, que se consideran
imprescindibles la relevancia vy la fiabilidad de la informacidn, si bien también son tenidas
en cuenta otras caracteristicas adicionales o de mejora que ayudan a que la informacién

sea Util para la toma de decisiones.

Tabla 1. Comparacién de las principales caracteristicas cualitativas de la informacién
contable en las normas internacionales y la normativa nacional espafiola vigentes

estudiadas.
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Elaboracién propia a partir de FASB (2008; 2010), IASB (2010) y PGC (2007).

Una vez estudiadas las caracteristicas o requisitos basicos para que la informacion
financiera sea util, queda por concretar si las normativas ponderan alguno de ellos en
mayor medida. Asi, en la normativa internacional y el actual PGC existe una preferencia
por la relevancia sobre la fiabilidad (Tua, 2004, p. 270; Tua, 2006, p. 164; Villacorta, 2012,
p. 384), lo cual varia con respecto al PGC de 1990, en el que parecia existir una

preferencia por la fiabilidad (Tua, 2004, p. 270).

3. PROPUESTA DE UN INDICADOR DE UTILIDAD

Existen un importante nimero de estudios empiricos que utilizan un indice para la

medicidén de la informacién divulgada por las empresas a través de sus cuentas anuales

2 Si bien el PGC no recoge expresamente los dos niveles que figuran en la tabla 1, de la lectura del segundo
apartado del marco conceptual del PGC de 2007 se deduce esta separacion de los requisitos cualitativos de la
informacion contable.
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(véanse Giner, 1995, pp. 70-84 o Gray, Kouhy y Lavers, 1995, pp. 47-68), aunque la
mayoria se refiere a la amplitud de la informaciéon econdmica y financiera suministrada,
asociando calidad a cantidad (Singhvi y Desai, 1971; Choi, 1973; Barrett, 1976; Kahl y
Belkaoui, 1981). A nivel de Espaiia, se han llevado a cabo distintos estudios mediante la
aplicacién de un indice compuesto por diferentes partidas informativas que analizan a las
compaiiias en su totalidad (Velilla, 1984; Giner, 1992; Giner, 1995; Rivero, 1998; Ochoa,
1999; Gonzalez, 2002; Angla y Sanchez, 2004).

A diferencia de estos trabajos, que examinan a las empresas en su totalidad, en esta
investigacion nos centraremos en un concepto concreto, los derechos de emisién,
analizando la calidad de la informacidn revelada a este respecto mediante el estudio de
su utilidad, diferenciaremos la relevancia de la fiabilidad y, dentro de esta ultima, se
valorara que la informacién aportada sea completa, neutral y esté libre de errores
(siguiendo los principales pronunciamientos contables, como se aprecié en la tabla 1). De
esta forma, no se equipara cantidad de informacién a calidad de manera directa, pues se
discriminan los componentes de la utilidad y se valorard no sélo la existencia de la
informacién sino también las caracteristicas propias de ésta, pudiendo penalizarse
determinadas actuaciones que afecten a la neutralidad o que supongan errores

contables.
3.1. Diseno de las variables informativas

3.1.1. DEFINICION DE LAS VARIABLES O PARTIDAS INFORMATIVAS

Analizando la literatura sobre indices de informacion contable, se observan distintos

mecanismos para la definicion de las variables que van a componer el indicador. Existen

investigaciones que componen el indice tomando como base las partidas informativas
VIIt" GECAMB - Conference on Environmental Management and Accounting ,

The Portuguese CSEAR Conference
3rd-4thNovember 2016, Barcelos, Portugal

200



‘91 INTERNATIONAL BUSINESS AND ECONOMICS REVIEW | n28 | 2017| e-ISSN 2183-3265 |
"‘ EDIGAO ESPECIAL - ISG, Instituto Superior de Gestdo, CIGEST | IPCA-Instituto Politécnico do Cdvado e do AVE |
/| . ~ - . .
Centro de Investigagdo em Contabilidade e Fiscalidade

que especifica la normativa con objeto de determinar el grado de cumplimiento de ésta
(Chow y Wong-Boren, 1987, p. 535; Wallace, 1988, p. 354; Ochoa, 1999, pp. 5-6) junto a
otros que se basan en estudios previos para aplicarlos a otros paises o a sectores
concretos (Choi, 1973, p. 164; Velilla, 1984, p. 270; Giner, 1992, p. 5). Por otro lado,
encontramos también trabajos que incluyen en el indicador de la calidad de la
informacién contable partidas exigidas por la normativa, complementadas con otras que
se incluyeron en estudios anteriores (Cooke, 1989, pp. 114-115; Giner, 1995, p. 90).
Asimismo, hay que considerar que otros autores han incluido como criterio, ya sea unico
o complementario, para el establecimiento de las variables que confieren la calidad a la
informacién contable, las opiniones de expertos, destinatarios o usuarios de dicha
informacidén (Buzby, 1974, pp. 424-425; Firth, 1979a, p. 129; Kahl y Belkaoui, 1981, p. 190;
Chow y Wong-Boren, 1987, p. 535).

En este trabajo, para cuantificar la calidad de la informacion contable, nos basaremos en
los requisitos establecidos en el marco conceptual de las normativas analizadas (FASB,
2008; 1ASB, 2010; PGC, 2007), tomando la relevancia y la fiabilidad como indicadores de la
utilidad. Sin embargo, al ser conceptos abstractos, ha sido necesario diferenciar, para el
caso de los derechos de emision, qué informacién es relevante y distinguir, dentro de la
fiabilidad, las partidas informativas que afectan a la neutralidad, los errores contables
cometidos por las empresas y el resto de informacidn que, sin haber sido calificada como
relevante, resulta necesaria para que la informacidén revelada sobre los permisos de
emision se pueda considerar completa o integra. En este proceso, también se ha utilizado
la normativa espafiola relativa al registro, valoracién e informacién de los derechos de
emision de gases de efecto invernadero (Resolucién de 8 de febrero de 2006, del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas espafiol —en adelante, ICAC-).

En la literatura referente a indices de utilidad o calidad de la informacién contable
aparecen estudios que introducen ponderaciones a términos o partidas que lo componen

(Velilla, 1984; Giner, 1992; Marston y Shrives, 1996), generalmente basadas en las
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opiniones de los usuarios de la informacién. Sin embargo, otros autores se decantan por
un indice no ponderado, en los que se calcula el valor del indice de calidad mediante una
suma de las puntuaciones obtenidas en las distintas variables que lo componen (Chow vy
Wong-Boren, 1987; Giner, 1995; Ochoa, 1999; Angla y Sanchez, 2004). No obstante, en
otros trabajos se ha demostrado que no existen diferencias significativas entre la
utilizacién de un indice con o sin ponderar, no incidiendo sustancialmente en los
resultados del estudio (Choi, 1973; Chow y Wong-Boren, 1987).

En nuestro caso, al crear el indice a partir de las caracteristicas cualitativas de la
informacién especificadas en el marco conceptual y no equiparar calidad de la
informacién a la publicacion de una mayor cantidad de datos, hemos considerado que
resulta conveniente desarrollar un indice ponderado, donde las variables no sean
valoradas exclusivamente por el nimero de items o partidas que las componen, ya que

éste puede variar segun el concepto o partida analizada (tabla 2).

Tabla 2. Componentes del indicador de la utilidad de la informacién contable sobre

derechos de emision.

RELEVANCIA (50%)
INDICE DE UTILIDAD DE LA Neutral (33,3%)
INFORMACION CONTABLE ¢, \g111pAD (50 %) Libre de errores (33,3%)
Completa (33'3%)
Elaboracién propia.
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3.1.2. CUANTIFICACION DE LAS PARTIDAS INFORMATIVAS

En los estudios analizados, relativos al desarrollo de un indice medidor de la informacién
financiera ofrecida en las cuentas anuales, se distinguen trabajos que, basandose en el
analisis de contenido, valoran las distintas partidas informativas en funcion del nimero
de palabras empleadas para divulgar dicha informacién (Cooperland y Fredericks, 1968;
Robbins y Austin, 1986), la legibilidad a través de distintos indices (Ferrer, Pascual y
Lainez, 2009) o un indice de revelacién como indicador de la calidad y cantidad de
informacién revelada (Rojo y Sierra, 2000; Garcia y Martinez, 2004; Mir y Rivera, 2007;
Bravo, Abad y Trombetta, 2009; Gomez, Ochoa y Ochoa, 2013).

Otro bloque de autores ha tomado un criterio dicotdmico a la hora de asignar valores a
las variables, en funcion de que faciliten o no la informacion, pudiendo adoptar, las
distintas partidas, los valores 1 6 0 (Wallace, 1988; Cooke, 1989; Gémez, Ochoa y Ochoa,
2013). Basandose en estos trabajos, varios investigadores han intentado mejorar este
procedimiento, incluyendo, para algunas partidas, la posibilidad de hacer una valoracién
escalable o parcial de la informacion, permitiéndose la calificacion de los items con
valores intermedios entre el minimo —0 puntos- y el maximo —entre 1 y 3 puntos, segln
el estudio- (Buzby, 1974; Giner, 1995; Ochoa, 1999; Angla y Sanchez, 2004; Gémez, Ochoa
y Ochoa, 2013).

En nuestro caso, las variables incluidas en el indice propuesto en este trabajo se han
valorado, con un total de 28 items, agrupados en cuatro variables, en funcién de que se
publique o no tal informacidn, la existencia de errores u omisiones y la manera en que la
informacidn es ofrecida en las cuentas anuales. Para ello, se ha seguido el formato de lista
de control, también llamada de cotejo o de chequeo?® donde todos los items son

dicotodmicos, pudiendo tomar valor 0 6 1, segun se valore negativamente o positivamente

3 Véase, al respecto, Juarez (1993), Thorndike (1997) o Pujol (2004).
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(véase Anexo), pudiéndose asi comprobar la validez y fiabilidad del instrumento de

medida, ratificando asi el constructo propuesto.

3.2. Componentes del indice de utilidad de la informacion contable sobre derechos de

emision

3.2.1. LA RELEVANCIA DE LA INFORMACION RELATIVA A LOS DERECHOS DE EMISION
Segun el PGC, la informacién de las cuentas anuales es relevante “cuando ayuda a evaluar
sucesos pasados, presentes o futuros, o bien a confirmar o corregir evaluaciones
realizadas anteriormente”, otorgandole la cualidad de ofrecer un valor predictivo y un
valor confirmatorio o de retroalimentacion. En el mismo sentido se pronuncian las NIC,
especificando que la informacion tendra un “valor predictivo si puede utilizarse como un
dato de entrada en los procesos utilizados por usuarios para predecir resultados futuros
[...] y tiene valor confirmatorio si proporciona informacién sobre (confirma o cambia)
evaluaciones anteriores” (IASB, 2010, p. 34). Todo ello con el objeto de ser util para la
toma de decisiones econdmicas y mostrar adecuadamente, en particular, los riesgos a los
que se enfrenta la empresa.

De acuerdo con estos requisitos, se han definido tres bloques de variables que reflejarian

la relevancia de la informacion sobre los derechos de emisién mostrada en la memoria, a

saber:
1. Informacion sobre el inmovilizado?, en la que se observara si:
a. Se facilita informacion sobre la evolucion del inmovilizado, es decir, se muestra en

memoria el movimiento de este activo —saldo inicial, incrementos, decrementos, saldo

final- tanto en unidades fisicas como en unidades monetarias y, en su caso, se informa

4 Durante el periodo de estudio, la normativa cantable vigente nacional otorgaba a los derechos de emision la
naturaleza contable de inmovilizado intangible. Sin embargo, para los ejercicios econdémicos que se inicien a
partir del 1 de enero de 2016, los permisos de emisién pasaran a integrarse entre las existencias para dar
cumplimiento a lo dispuesto en la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (BOE n. 173, de 21
de julio) sobre los intangibles.
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sobre la carencia de titulos. Asi mismo, se verificara si se aporta informacidn sobre la
valoracion de la provisién por deterioro de los titulos®.

b. Se indica la evolucién de la provisién durante el ejercicio por el uso del derecho de
emisién, indicandose los importes y motivos que conlleva cada anotacién efectuada.

2. Informacién sobre los ingresos diferidos, especificando si se aplican los criterios

definidos para el ingreso diferido. En concreto, si ofrece informacién sobre la evolucién

de éste.

3. Informacidén sobre la imputacion a resultados, donde se incluye:
a. El traspaso a resultados del ingreso diferido.

b. Los gastos por el consumo de derechos de emisién.

La mayoria de las variables definidas debe valorarse teniendo en cuenta la incorporacion
en la memoria de anotaciones que completen dicha informacion (items R1 a R10 del

Anexo).

3.2.2. LA FIABILIDAD DE LA INFORMACION RELATIVA A LOS DERECHOS DE EMISION

“Para ser util, la informaciéon financiera debe, no sélo representar los fendmenos
relevantes, sino que también debe representar fielmente los fendmenos que pretende
representar” (IASB, 2010, p. 34). Es decir, la informacién contable debe ser fiable para
que sea util, lo que conlleva, segun las distintas normativas estudiadas (tabla 1), que ésta
sea completa, neutral y esté libre de errores. En este sentido, la fiabilidad de la
informacién sobre los derechos de emisién incluida en la memoria exigira que la
informacion sea o esté:

1. Neutral o libre de sesgos, esto es, que no esté manipulada “para incrementar la
probabilidad de que la informacion financiera se reciba de forma favorable o adversa por

los usuarios” (IASB, 2010, p. 35), lo cual no implica que no se pretenda influir en el

5 En el horizonte temporal estudiado, la correccion valorativa por deterioro recibia la denominacién de
“provision por deterioro”.
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comportamiento de los usuarios ya que la funcién de la informacién financiera es
justamente colaborar en la toma de decisiones.

2. Libre de errores, lo que “significa que no hay errores u omisiones en la descripciéon
del fendmeno, y que el proceso utilizado para producir la informacién presentada se ha
seleccionado y aplicado sin errores” (IASB, 2010, p. 35). De acuerdo con esta definicion,
se incluyen en esta variable aquellas cuestiones que son posible fuente de errores
contables como, por ejemplo, la naturaleza contable del derecho de emision. Ademas,
dado que todas estas companiias deben ser auditadas, en el informe de esta actuacidn se
pondra de manifiesto la existencia de estos errores que, en su caso, provocan una opinion
diferente a la favorable.

3. Completa o integra. Segun el IASB (2010, p. 35), se debe incluir “toda la
informacidén necesaria para que un usuario comprenda el fendmeno que estd siendo
representado, incluyendo todas las descripciones y explicaciones necesarias”. Por ello,
consideraremos que la informacion estara completa o integra cuando incluya “todos los
datos que puedan influir en la toma de decisiones, sin ninguna omisién de informacién
significativa” (PGC, 2007, p. 41), ya sea en un apartado u otro de la memoria. En este
sentido, a falta de una norma internacional aplicable, durante el periodo objeto de
estudio, las empresas deberian utilizar la Resolucién del ICAC de 8 de febrero de 2006
sobre el registro, valoracién e informacién de los derechos de emision®, que especifica el
contenido minimo que debe ser revelado, diferenciando entre la informacién relativa al
activo intangible, ingreso diferido, provision por gasto, ingreso corriente, gasto corriente

y otras cuestiones.

6 A partir del afio 2005, las empresas que cotizan en la bolsa espafiola deben aplicar el contenido de las
normas internacionales para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas. Dado que no existe
pronunciamiento internacional sobre el tratamiento contable de los derechos de emision, consideramos
necesario que estas empresas se guien por el contenido de la Resolucion, del 8 de febrero de 2006, del ICAC
que, si bien no las obliga directamente, constituye un importante referente para la contabilizacion de este
elemento patrimonial.
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3.2.2.1. Informacidn neutral o libre de sesgos

Determinar si la informacidn relativa a los derechos de emision incluida en las memorias
es neutral, exige una lectura profunda a fin de detectar si existe una manipulacién
interesada de la informacion.

Asi, se estudiara, por ejemplo, la utilizacién de criterios de valoracién de los derechos
que, desde el punto de vista doctrinal, no resultan adecuados aunque no puedan
considerarse errdneos por incumplir una norma, dada la inexistencia de ésta. Eses el caso
de las empresas que cotizan en Bolsa, las cuales deben ajustarse a la normativa
internacional, que no regula los derechos de emision.

En consecuencia, se ha incorporado, dentro de esta variable, la opinién incluida en el
informe de auditoria en relacidon con los derechos de emisidn, la valoracion personal del
investigador, asi como el posible sesgo en la informacién sobre el deterioro de los
derechos. En concreto, los criterios seguidos para valorar si la informacién es neutral o
esta libre de sesgos son los siguientes:

1. Informe de auditoria en relacién con los derechos de emision (items N1a y N1b del
Anexo). Se analiza el informe de los auditores puntuando con O a las empresas que
cometieron errores contables respecto a los derechos de emision y valorando con 1 los
informes que, si bien no tienen errores, presentan salvedades. Por otro lado, las
memorias sin errores ni salvedades respecto a este inmovilizado obtienen 1 punto en
cada uno de estos dos items.

2. Deterioro de valor (items N2a y N2b del Anexo). Conocida la evolucién de los precios
de los derechos de emisidén, se han detectado en primer término los ejercicios
econémicos en los que se presenta una evolucion negativa de los mismos en el mercado
(en concreto, los afios 2006, 2007 y 2008). Cuando la empresa reconoce que los derechos
estan sujetos a deterioro de valor pero no procede a su reconocimiento, esta cometiendo
un error de aplicacion, por lo que la puntuacidn que se le asigna en ese caso sera 0. Un

segundo caso se presenta cuando la compaifiia, si bien no comete un error de aplicacion,
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si lo hace de omisién pues no dandose las condiciones para su reconocimiento, no
especifica si los derechos estdn sujetos a deterioro. En esta situacidén, la valoracién total
de este subapartado seria 1 ya que el comportamiento que presenta es coherente con los
criterios descritos por la propia compainia. No obstante, el error mencionado serd
penalizado en la variable “libre de errores”. Por ultimo, si en una memoria se reconoce el
deterioro cuando éste se produce o se especifica que no se dan las condiciones para su
reconocimiento, se le asigna un total de 2 puntos.

3. Valoracién personal (N3a y N3b del Anexo). Esta variable introduce la percepcién
personal del investigador sobre el contenido de la informacién incluida en las memorias.
Asi, se asigna valor 0 cuando se concluye que la informacién contable, en relacién con los
derechos de emision, puede ofrecer una visién altamente sesgada al usuario externo (por
ejemplo, no considerar el ingreso diferido por los derechos asignados gratuitamente). La
variable toma valor 1 cuando la empresa comete errores de omisién, que no afectan a la
percepcion del usuario (por ejemplo, no recoger los criterios de valoracién de algunos
elementos patrimoniales). Finalmente, se valoran con 2 puntos las memorias que, a juicio
del investigador, revelan informacion suficiente sobre los derechos de emisién para su
correcta percepcidén e interpretacién, no observandose errores de valoracion o de

omision.

3.2.2.2. Informacion libre de errores

Se han diferenciado en este bloque cinco posibles errores contables, los cuales, en el caso
de no cometerse, mejoraran el resultado final del indice de utilidad. Los criterios seguidos
para su valoracion son los siguientes:

1. Naturaleza contable del derecho de emision (item E1 del Anexo). Si bien no existen
normas que prescriben una naturaleza contable diferente del derecho, se asignara valor 1
a las compaiiias que reconocen el permiso de emisién como un inmovilizado intangible

como determinan los principales pronunciamientos contables.
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2. Valoracion inicial del derecho recibido gratuitamente (item E2 del Anexo). La variable
tomara valor 1 cuando los derechos recibidos gratuitamente (o por un precio inferior a su
valor de mercado) son valorados segun el valor de mercado, de acuerdo con los
pronunciamientos contables. Sin embargo, si la empresa cuantifica los derechos por una
cuantia nula o cero, la puntuacion que se asignara al item serd 0, por entender que dicha
actuacidn es contraria a los criterios obligatorios de valoracidn contable.

3. Amortizacion del derecho de emision (item E3 del Anexo). Se asignard valor 1 a las
compafiias que consideran este inmovilizado intangible como un bien no amortizable,
siguiendo los principales pronunciamientos contables’.

4. Reconocimiento del ingreso diferido (item E4 del Anexo). La variable tomara valor 1 si
la empresa reconoce el ingreso diferido, actuando de acuerdo con las principales normas
contables. Se ha optado por asignar un valor 0 a un comportamiento contrario a las
normas contables porque la empresa ya habra sido penalizada por el error cometido en la
segunda variable de este bloque. Dado que el no reconocimiento del ingreso diferido
implica la cuantificacién de los derechos a valor nulo. Finalmente, podria plantearse la
situacion de que la empresa valorase el derecho obtenido gratuitamente por su valor de
mercado pero no reconociera ingreso diferido alguno. Esta actuacién supondria la ruptura
del principio de partida doble por cuanto el ingreso diferido constituye la contrapartida
natural del derecho en el caso planteado. Teniendo en cuenta que es materialmente
imposible que se produzca este comportamiento contable, no se contempla esta
posibilidad, penalizando el error que conllevaria su utilizacién.

5. Deterioro de valor (item E5 del Anexo). Cuando el bien es reconocido como

inmovilizado, de acuerdo con los pronunciamientos contables estara sujeto a deterioro de

7 Entre otros, la Resolucion de 8 de febrero de 2006 del ICAC por la que se aprueban normas para el registro,
valoracion e informacion de los derechos de emision de gases de efecto invernadero, el PGC de 2007 o, mas
recientemente, la Resolucion de 28 de mayo de 2013 del ICAC por la que se dictan normas de registro,
valoracion e informacion a incluir en la memoria del inmovilizado intangible.
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valor. Por ello, la variable tomard valor 1 en las empresas que asi lo reconozcan y 0 en

caso contrario.

3.2.2.3. Informacidon completa o integra

La fiabilidad de la informacién depende de que ésta esté completa. Sin embargo, como ya
se ha mencionado anteriormente, no existe una norma internacional aplicable que
determine qué informacidn relativa a los derechos de emision debe ser revelada. Por este
motivo, a falta de norma, entendemos que las empresas espanolas utilizardn como guia la
Resolucion del ICAC de 8 de febrero de 2006, que especifica el contenido minimo que se
debe revelar en relacidon con los permisos de emisidon. En este sentido, algunas de las
partidas incluidas en esta norma ya se han considerado relevantes dado su valor
predictivo o de confirmacion. Asi, para evitar un doble cémputo, sélo se incluyen dentro
del apartado relativo a la integridad aquellas cuestiones no consideradas dentro del resto
de variables.

Aunque nos hemos basado en la normativa espanola para considerar la integridad de la
informacidn relativa a los derechos de emisién, consideramos que los items desarrollados
podrian ser aplicables a cualquier tipo de empresa, independientemente de la obligacién

de observar dicha normativa.

3.2. Requisitos técnicos del indice de utilidad. Analisis de la fiabilidad, validez y

concordancia del instrumento de medida

Dado que no se ha empleado en ninguna investigacion previa un indice similar al
desarrollado en este trabajo para valorar la utilidad de la informacién sobre los derechos
de emisidon, serd preciso demostrar su fiabilidad, validez y concordancia inter-

observadores. En concreto, para el andlisis de la fiabilidad y la concordancia de la lista de
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control, serad pertinente utilizar una muestra piloto que permita la contrastaciéon
estadistica.

En este sentido, la muestra piloto estarda compuesta por empresas eléctricas espafiolas,
analizdndose las cuentas anuales consolidadas de las companfias eléctricas del periodo
2005 a 2010. La eleccion de dicho sector se sustenta en el peso que el mismo tiene en el
mercado de emisiones pues se le ha asignado el mayor porcentaje de titulos y, a su vez,
es el que ha registrado el mayor volumen de emisiones, habiendo sido necesaria la
adquisicidon de titulos en el mercado por parte de la mayoria de las instalaciones que
compone el sector (véase grafico 1). El periodo de estudio incluye tres anos del primer
PNA —en este caso, todo el periodo comprendido por éste- y tres del segundo PNA. El
analisis de este horizonte temporal nos permitira observar si existen diferencias anuales,
ya que durante estos afios aparecen normativas contables sobre derechos de emisidon que
afectarian a la informacion revelada sobre los permisos asi como a su tratamiento

contable.

Grafico 1. Evolucion de asignaciones y emisiones de CO; en Espafia en el periodo 2005-2010.
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Elaboracién propia a partir de MAAMA (2006; 2007; 2008; 2009; 2010; 2011).
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Por lo tanto, la muestra piloto que permitira analizar la fiabilidad, validez y concordancia
del instrumento de medida, estara conformada por las 28 cuentas anuales consolidadas
presentadas en el periodo 2005-20108 puntuando, cada una de las variables, segun los
criterios indicados en el indice de utilidad®. Teniendo en cuenta que tan sélo se han
eliminado del estudio las instalaciones que no pertenecen a un grupo, la muestra utilizada
representa entre un 70-90 por 100 del total de emisiones del sector eléctrico y entre un
80-90 por 100 del numero de instalaciones de dicho sector (MAAMA (2006; 2007; 2008;
2009; 2010; 2011).

A fin de comprobar los requisitos técnicos del instrumento disefiado para la
determinacién de la utilidad de la informacion contable, se han procesado los datos
obtenidos del estudio de las memorias con la aplicacion informatica SPSS, en su version
13.0, especifica para el tratamiento estadistico de los datos.

Del estudio realizado se desprende que el instrumento de medida es fiable, obtenido un
valor de 0,918 puntos, lo que implica una consistencia interna muy alta, no procediendo,
en consecuencia, la eliminacién de ninguna variable.

Para conferir validez al contenido del instrumento de medida, se ha desarrollado un
amplio marco tedrico que ha llevado a definir unas variables iniciales que fueron
ajustadas tras el juicio de los expertos. En concreto, una vez desarrolladas las variables,
fueron enviadas a tres expertos en fundamentacién tedrico-contable y contabilidad de
derechos de emisidn, quienes redefinieron y especificaron mejor algunas de ellas para su
correcta valoracion en la lista de control.

A los efectos de comprobar la confiabilidad del cuestionario o lista de control propuesto,

una vez ultimado el estudio para las 28 memorias anuales, se ha repetido el analisis

8 Teniendo en cuenta que Unién Fenosa fue absorbida por Gas Natural en 2008, se han analizado las
siguientes cuentas anuales consolidadas: Endesa (2005 a 2010), Gas Natural (2005 a 2008), Hidrocantabrico
(2005 2 2010), Iberdrola (2005 a 2010), Union Fenosa (2005 a 2008) y Gas Natural-Fenosa (2009 y 2010).

® Pueden consultarse dichos criterios en el Anexo.
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cambiando de observador. En concreto, se han completado cuatro cuestionarios relativos
a memorias de empresas elegidas al azar, habiéndose contado con la ayuda de otros
analistas. Estos observadores son especialistas en contabilidad y fueron previamente
informados sobre las caracteristicas de los derechos de emisién y su tratamiento
contable.

Aplicandose el indice de Kappa de los que se deduce una concordancia alta o muy alta

[95% (0,539 — 1,064; p = 0,000)].

3. CONCLUSIONES

En este trabajo se ha desarrollado un instrumento de medida de la utilidad de la
informacién contable sobre los derechos de emisidon que ofrecen las empresas en sus
memorias anuales, para lo cual se ha partido del andlisis del concepto de utilidad de la
informacién contable para, a continuacion, aplicarlo a la casuistica de los derechos de
emisién. En este sentido, después de analizar los estudios realizados sobre medicién de
la utilidad contable, nos hemos decantado por desarrollar un indicador ponderado, en el
que se ha valorado la relevancia y fiabilidad de la informacién sobre los derechos de
emision incluida en las cuentas anuales.

Para ello se ha disefiado un instrumento de control compuesto por 28 items, que no se
equipara cantidad de informacién a calidad de manera directa, pues se discrimina los
componentes de la utilidad y pretende valorar, no sélo la existencia de la informacion,
sino también las caracteristicas propias de ésta, pudiendo penalizarse determinadas
actuaciones que afecten a la neutralidad o que supongan errores contables.

Este indice se ha aplicado a una muestra piloto, lo que nos ha permitido concluir que el
instrumento desarrollado para la medicién de la utilidad de la informacion contable sobre

derechos de emision puede ser considerado fiable, valido desde el punto de vista del
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contenido y del constructo y, ademads, es objetivo en relacién a la concordancia inter-
observadores.

Consideramos que puede ser aplicable a cualquiera de las memorias anuales de cualquier
entidad espainola. Ademads, dado que se han tenido en cuenta los requisitos de la utilidad
segun la normativa internacional, podria extenderse también a empresas de otros paises,
para lo cual sélo seria necesario analizar los criterios que habran de ser utilizados para
considerar completa la informacion, ya que esta variable se ha disefiado teniendo en
cuenta la informacidn requerida por la normativa espafiola.

La aplicacién del indice de utilidad presentado permitira analizar la calidad de la
informacién sobre los derechos de emisién presentada en la memoria, pudiendo asi
baremar a las distintas empresas, sefialando a las que presenten mayores valores como
aquellas que ofrecen la informacién mas relevante y fiable. Por otra parte, el analisis
conjunto de esta informacion posibilitard detectar si existen diferencias significativas
entre los resultados obtenidos en el indice, por las distintas empresas y afios estudiados.
Finalmente, el indicador disefiado también facilitara el analisis individual de las variables
qgue lo forman, asi, por ejemplo, podria estudiarse la existencia de sesgos o incluso

errores en la informacion revelada de los derechos de emision.
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ANEXO

LISTA DE CHEQUEO PARA ESTIMAR EL NIVEL DE UTILIDAD DE LA INFORMACION
CONTABLE SOBRE LOS DERECHOS DE EMISION

RELEVANCIA

No facilita Facilita

ITEM | CONCEPTO
(0) (1)

R1 Valoracién de la provisidn por el gasto de emisidn
R2 Valoracién del deterioro del derecho de emisién

Informacidon sobre la evolucidn de los derechos en
R3 unidades fisicas (saldo inicial, incremento,

decremento, saldo final...)

Informacidon sobre la evolucién de los derechos en
R4 unidades monetarias (saldo inicial, incremento,

decremento, saldo final...)

Informacién sobre la carencia o no de derechos de
R5
emision en unidades fisicas

Informacion sobre la carencia de derechos de
R6
emision en unidades monetarias
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Informacién sobre la evolucion de la provisién por el

R7 consumo de los derechos (saldo inicial, incremento,
decremento, saldo final...)
Informacién sobre la evolucién del ingreso diferido

R8
(saldo inicial, incremento, decremento, saldo final...)
Cuantia del ingreso corriente por el traspaso del

R9
ingreso diferido
Cuantia del gasto corriente por las emisiones

R10

registradas
NEUTRALIDAD

En De

CONCEPTO desacuerdo acuerdo
(0) (1)

Informe de auditoria en relacion a los derechos de
Nla emision sin salvedades en relacidon a los derechos de

emision

Informe de auditoria en relacion a los derechos de
Nlb emisidn sin errores relativos a los derechos de

emision

No comete error de aplicacién en el deterioro de
N2a valor (indica la sujecion del derecho a deterioro pero

no lo aplica cuando debe)
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Reconoce y aplica correctamente el deterioro de
N2b  valor del derecho de emisién, especificando si no se

dan las condiciones, en su caso.

No se han detectado errores que afectan a la
N3a
percepcion del usuario

N3b  No se han detectado errores de omision o graves
LIBRE DE ERRORES

No reconoce | Reconoce

(0) (1)

ITEM | CONCEPTO

El Naturaleza intangible del derecho de emision

Valoracién inicial del derecho recibido gratuitamente

= con valor de mercado

E3 Reconoce el derecho de emision como amortizable
E4 Reconocimiento del ingreso diferido

E5 Sujecidn a deterioro de valor del derecho

COMPLETA

No facilita Facilita

ITEM | CONCEPTO
(0) (1)

C1 Criterios de valoracion de los derechos de emision

Criterios de valoracion de la imputaciéon a resultado
C2
del ingreso diferido

Cc3 Numero de derechos asignados gratuitamente
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